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Bim Birlesik Magazalar <BIMAS>
Gida Perakende

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS) hedef fiyatimizi 849 TL'den 937 TL'ye yUlkseltiyoruz.

BIMAS, TMS 29 dahil finansallarda 2025 yilinin son ¢eyreginde beklentilerin hafif Ustinde
186,0 milyar TL ciro, 9,7 milyar TL konsenstis FAVOK beklentisinin Ustinde 12,8 milyar TL
FAVOK ve 4,3 milyar TL olan konsensus net kar beklentisinin ~%60 Ustiinde 6,9 milyar TL
net kar agikladi. Agiklanan finansallar, gegen yilin ayni geyredi ile karsilastirildiginda ciro %
10, net kar %36 artis kaydetti. Yildan yila bakildiginda ise 2026 yilinda 2025 yilina gére ciro
%6, FAVOK %47 artarken, net kar %23 azaldi.

TMS29 hari¢ finansallarda ise 4C25'te 4C24'e gdre net satislar %43 artisla 183,6 milyar
TL'ye, brut kar %38 artisla 37,3 milyar TL'ye, FVAOK %37 artisla 14,6 milyar TL'ye, net kar ise
%89 artisla 10,5 milyar TL'ye yukseldi. 2025 yilinda 2024 yilina gore satislar %43 artisla 655,7
milyar TL'ye, brat kar (137,7 milyar TL) marji %20,6'dan 0,4 puan artisla %21'e, FVAOK (50,6
milyar TL) marji %7,5'ten 0,2 puan artisla %7,7'ye, net kar (29,2 milyar TL) marji ise %4,3'ten
0,2 puan artisla 29,2 milyar TL'ye yukseldi.

2025 yilinin dérduncl ¢eyredinde TMS29 hari¢ ayni magaza satis (magaza basi /gunlak
(TL) gegen yilin ayni ceyredine gore %33 ve ayni magdaza sepet hacmi (TL/ alisveris basina)
%33 artarken, ayni magdaza trafik (magaza basi, gunltk) %0,4 dlsus kaydetti. 2025 yilinin
tamaminda TMS29 hari¢ ayni magaza satis (magaza basi /gunltk (TL) gegen yilin ayni
dénemine gdre %32 ve ayni magaza sepet hacmi (TL/ aligveris basina) %36 artarken, ayni

magaza trafik (magaza basl, gunlUk) %2,3 dusus kaydetti.

Satislarin UrUn kategorisine gére kirilliminda 4C25'te sirketin kendi markali private label
Urdnlerin payl gegen yilin ayni geyregindeki %59 seviyesinden %57'ye gerilerken, markali
Urdnlerin payl %32'den %34'e yukseldi. 4C25'te spot ve seckin (exclusive) Urunlerin payi ise
siraslyla %8 ve %1 oldu. Satislarin TMS 29 enflasyon muhasebesi hari¢ sekilde format ve
cografyaya gore kirlliminda ise dordincu ceyrekte Bim Turkiye'nin payl gegen yil ayni
ceyregindeki %87 seviyesinden %85'e gerilerken File'nin payl %8'den %10’a yukseldi.
4C25'te Fas ve Misir'in payi ise sirastyla %4 ve %1 olarak gerceklesti.

BIMAS, 2025 yilinin son ¢eyreginde 242 madaza agarken, magaza sayisi toplam 14.473'e
yukseldi. (2024: 13.583 magaza) Magdaza sayisi artisi yillik %7 oldu. 4C25'te acilan 242
magazanin dagilimi ise 9'U Misir, 35 Fas, 16 File ve 183 Bim Turkiye seklinde oldu. File'nin
madaza sayisl 344'e yukseldi. 2025 yilinin tamaminda yatirim harcamalar / ciro orani
29x’e geriledi. Sirketin, 2025 yilinda magaza sayisinin 14.473'e ulasmasi ve yillik %7
bUylime kaydedilmesi sirketin yUksek O&lcekli ve yaygin madazaciik modelini
korudugunu géstermekte. Ozellikle Turkiye'de acilan 183 yeni magdaza, sirketin ana
pazarda penetrasyonu artirmaya devam ettigine isaret ederken, Misir ve Fas gibi yurt disi
operasyonlarinda surdurulebilir bUyUme stratejisinin surduruldugunu ortaya koyuyor.
Ayni donemde File Market tarafinda madaza sayisinin 344'e yUkselmesi ise BIMAS'In
indirim magazacihigi modelinin yaninda farkli formatlarda blUyUme opsiyonlarini da
degerlendirdigini gosteriyor. Buna karsilik, magaza agindaki genislemeye ragmen yatirm
harcamalarinin ciroya oraninin %2,9 seviyesine gerilemesi, dlcek ekonomisinin giderek
daha belirgin yani operasyonlarin daha verimli hale geldigine isaret etmekte. BIMAS'ta
genisleyen magaza adina ragmen CAPEX/ciro oranindaki dusus, dlcek avantajlarinin

gucglendigine isaret ediyor.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Farkli Konsepti ile FILE Market Magazacilik AS. (FILE) 2015 yilinda BIMAS tarafindan
kurulan FILE Market, indirim marketleri konseptinden ayrisiyor. Sirketin, FiLE'nin, ayri bir
sirket yapisi ile faaliyet gosterebilmesi amaciyla islemleri de tamamladi. Magaza sayisini

her gegen gun yUkselten File, orta-Ust gelir grubunu hedefliyor.

Sirket, 2025 yili beklentilerini gerceklestirdi ve 2026 yili beklentileri paylasildi.

TMS 29 Haric TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
2025 Hedef 2025 Gereekle-  55o5 Hedef 2025 Cereekle- 5476 Beklenti
sen sen
Satis BlylUmesi %45 (+/-5) 43,00% %8 (+/-2) 6,00% %6 (+/-2)
FVAOK Marji %7 (+/-0,5) 7,70% %5 (+/-0,5) 6,00% %6,5 (+/-0,5)
CAPEX/Ciro %35 - 4 2,90% %3,5- 4 2,90% %3,0-35

Sirket, 16:30'da webinar duzenleyecek.

Cekince: Bu raporda yer alan her tarli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte olup
alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve
bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun
GcuncU kisilerin ugrayabilecegi her tlrli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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